第五章  平均利润、利息与地租
三四章微观分析
第五章从行业产业（除了产业维度看产业结构还有地区维度分的区域经济）进行中观分析，介于宏观和微观之间，分析结构问题
第六章宏观分析，分析经济体整体的运行（如GDP）
第1节 平均利润与竞争
一、利润与利润率
（一）利润是剩余价值的转化形式
（二）利润率是剩余价值与全部预付资本的比例，它反映资本的价值增殖程度。
西方认为利润是所有要素共同创造的，按要素分配
利润率默认是年利润率
（年）利润率=m’*v*n(资本的周转次数) / c+v=m’*v*n / (k+1)v=m’*n / (k+1)
c:v=k,k指资本有机构成
（三）决定利润率高低的三因素：
· 剩余价值率 m’=m/v
· 资本有机构成 k
· 资本周转速度 n
剩余价值是可变资本带来的，不是全部预付资本带来的，也不是资本家（资本所有者）创造的。马克思理论基石：劳动价值论。经营者、创业者是劳动者。
*资本家更关心利润率还是剩余价值率？
利润率反映资本的价值增殖程度，资本家要在市场竞争中取得优势、实现生存，取决于价值的增殖。剩余价值率只是决定利润率高低的因素之一。
（四）资本家为追求利润而相互竞争的两种情形
· 同一产业部门内资本家之间的竞争  
行业内部：个别技术进步—>行业技术进步（人往高处走） 
· 不同产业部门资本家之间的竞争 
资本流动拉平利润率，资本流入洼地（水往低处流）
[image: c97bbc3c99088a8b758597e567d31c2]
二、同一产业内部的竞争与超额利润
（一）超额剩余价值与超额利润
· 当企业的工人的个别劳动时间低于社会必要劳动时间，则资本家可获得超额剩余价值，超额剩余价值转化过来的利润称为超额利润。
（2） 一般而言，在同一产业内部，资本有机构成高、技术装备先进的大企业具有竞争优势，更有可能获得超额利润。
三、竞争手段和竞争类别
（一）竞争手段
· 价格变动
· 营销努力
· 销售组织与服务
· 产品创新（提高整个社会技术进步，提高生产力）
· 对市场竞争进行限制
（二）竞争类别
· 完全竞争（如粮食市场，竞争主体中小产商众多，信息透明）
· 垄断竞争（如烟酒市场，中小产商为主，产品有一定差别，品牌多，品牌有粉丝有一定垄断性）
· 寡头垄断（主导）（如家电市场，寡头为主，有差别的寡头，垄断市场份额；再如钢材市场也是寡头垄断，寡头为主，无差别的寡头（钢材无差别）。根本区别是生产主体不同，而不是产品有无差别）
· 完全垄断（只此一家）自然垄断行业，产量越高成本越低，如供水供电
以上四种竞争减弱，垄断加强
[image: f11bbf93a503519d95974f10d02ddcf]

四、寡头竞争与合盟
（一）寡头市场的竞争形式的变化
背景：与完全竞争相比，寡头间如采取传统的激烈竞争方式，其杀伤力与破坏性大为增加，最终结果是两败俱伤。
1、价格竞争不再是主要竞争手段，寡头企业主要采取的是非价格竞争手段：产品创新；市场服务；品牌经营。
2、老式的价格竞争让位于某种形式的价格领导制。
寡头大哥考虑行业整体制定价格，其他寡头参考此价格制定价格
（二）寡头间的合盟与垄断
背景：少数几家大企业已占据整个市场较大份额，这些企业通过结盟去维持并瓜分市场的可能性大为增强。另一方面，这些企业间的竞争的破坏性与杀伤力也大为增强。
1。垄断组织：由寡头企业联合起来组成控制一个部门的生产和市场以保证获得高额利润的组织。
2、资本主义大型企业之间的垄断组织在19世纪末20世纪初达到顶峰。
3、二战以来，公开形式的垄断组织基本退出了经济舞台；同时，大型企业在行业的集中程度也没有上升。

五、跨部门竞争与利润率平均化
· 部门间的企业竞争是资本寻求更有利的投资场所而进行的竞争，其表现为资本从发展缓慢、利润率较低的部门向成长性强、利润率高的部门转移。
· 部门间的竞争促使各部门的差别利润率趋向于社会不同部门的平均利润率。
· 各部门利润率的平均化只是一种趋势，现实中各部门利润率的差别总是存在。


六、利润率平均化和生产价格
· 全社会平均利润率就是剩余价值总量和资本总额的比率。
· 不同部门的资本家，根据资本的大小，按平均利润率分得的一份剩余价值，即平均利润。
· 由成本价格（c + v）和平均利润构成的价格叫做生产价格（ c + v + 平均利润）。
实际价格围绕生产价格波动（具体化:现实资本主义竞争情形）
价格围绕价值波动是较为抽象、理想化的情形，成本价格考虑不同行业竞争对其具体化
· 随着利润率的平均化，商品的价值（c + v + m）就转化为生产价格，而商品的市场价格将随着供求变化，围绕着商品的生产价格上下波动。


七、对利润率平均化的反趋势：行业壁垒
部门间利润率的差别之所以经常存在，主要有以下几个原因。
（一）沉淀成本与退出壁垒
· 沉淀成本：已经发生而且短期内无法变现收回的成本。（如产业过剩）
（二）核心竞争力与进入壁垒
· 企业核心竞争力与时间及实践的积累
企业核心竞争力：他人无法复制的优势和能力
房地产核心竞争力（进入壁垒）：与政府的关系（政府与房地产商的信任关系/腐败问题）
（3） 创新与先发优势
华为科技创新。充分竞争下只能按成本定价，华为以创新能力按需求定价（消费者剩余（消费者可接受价格与实际价格的差距））
先发优势：消费者粘性



第2节 利息与金融资本
一、借贷资本与利息
（一）生息资本、借贷资本与高利贷资本
生息资本：货币所有者为了获得利息而把它借给别人使用的货币资本。资本主义以前的生息资本是高利贷资本。
高利贷资本的特点：利率很高；借款人的动机一般是应付急需的开支。
借贷资本也是一种生息资本，但它反映的是作为产业资本运行过程正常组成部分的对货币资本的借与贷，其服务于资本家追求剩余价值的目的。
马克思的资本：狭义的资本，特指能够带来价值增值的价值（特指资本主义社会的资本，市场经济中的资本（因为我国也有资本））
广义的资本包括资本主义社会以前的资本——高利贷资本。高利贷资本不能带来剩余价值，利息来自于借款人价值的转移，无价值增值（①一般只是应付急需的开支，非生产；②简单再生产、非资本再生产，生产力水平低，无法产生足够剩余支付高利贷）借贷资本利息是剩余价值的一部分，特指资本主义中的。
（二）资本主义社会中货币借贷关系分析
1、货币借货关系中的供求分析
需求方：产业资本家或商业资本家为了扩大生产经营规模，往往需要借入货币资本。
规模并非越大越好，有风险警戒线。投资建立在预期上，而市场有不确定性。资金链的韧性。一般负债率在40-60%
供给方：产业资本在资本循环过程中，必然会游离出暂时闲置不用的货币资本可供贷出；食利者手中的货币资本以及人们的货币储蓄，也是可供贷出的货币资本。
食利者：比如富二代
我国的高储蓄率促进资本积累，为发展作出巨大贡献
2、通过货币资本的借贷关系，可以把闲置的货币资本变为产业资本和商业资本，加速资本主义经济的发展。
3、贷出方向借入方让渡的不是货币资本的所有权，而是它在一定期限内的使用权。
4、借贷资本之所以能够获得利息，是因为资本主义实际运行过程能产生利润。
借贷让渡一定期限的使用权而非所有权。利息来源于产业资本生产产生的剩余价值
剩余价值在不同部门间再分配的问题。剩余价值由产业工人创造，在不同部门间再分配
金融和实体经济关系问题：金融为实体经济服务，实体经济分出一部分剩余价值作为利息。实现实体经济和金融共赢的局面。
（三）借贷资本的利息与利率
1、借贷资本的利息，从现象上看，是让渡货币资本使用权的回报；但就其实质而言，是凭借货币资本所有权对企业利润的分割。
2、利率，是指一定时期内利息量与借贷资本量（本金）的比率。
3、利率水平的决定。
· 上限：产业资本的利润水平决定了利率的上限。
温家宝时期：“企业给银行打工”
· 下限：利率必须大于零。
“零利率”是政策调控特殊情况，微观层面利率应当大于0。
· 在上述界限内，利率决定于货币资本的供求关系，同时利率反过来也影响这一供求关系。
短期：政府货币政策。如宽松的货币政策有利于保持房价坚挺。
长期：内源：社会储蓄率影响资本供给。外源：吸引外资。地方政府竞争拿资金，优化投资环境，有利于外资流向中国。
[image: a4d6b2f32ded2b5ec109910df6ba4c5]
二、金融中介与金融资本
（一）金融中介
货币资本的借贷通常是由专门的金融机构来中介的，银行就是最基本的经营借贷资本的金融中介企业。
传统民间借贷没有中介。地下钱庄是民间借贷发展的特殊中介，不受法律保护。
银行降低交易成本（有资金、需要资金，银行牵线搭桥）；专业性判断进行风险评估，设置风险准备金，分散风险。
（二）金融资本
银行资本与产业资本相互依赖、相互渗透、融为一体而形成金融资本。
例子：日韩财团既有产业资本又有银行资本（金融机构、综合商社、装备制造企业）；华尔街金融企业参股实体经济，成为重要股东，甚至控股；实体经济起家的泛海、福星收购证券公司，联合资本。提高控制力，抵御风险（避免被银行掐脖子）。
金融资本在资本主义经济的发展过程中日益呈现其重要的地位。
（三）银行利润的决定因素
实际贷款规模；存贷利息率差别；管理费用；呆坏账损失；股市。
[bookmark: _GoBack]银行实际制约因素是存款，但利润来源于贷款；资金供求、银行市场化，影响存贷款利率；市盈率，银行股估值低，因为呆坏账，有的是政府借款无法还款，还有部分企业以股票抵押贷款，股市影响银行利润。
[image: 28a5ceeff1146ba97096bf4a6f9450d]

三、信息与银企关系
（一）银行为了降低呆坏账，就需要有效地选择贷款对象，为此银行将面临两个难题：
1、信息不对称。即银行评估企业还贷所需要的信息恰恰掌握在企业手中，而银行对这些信息并不能完全掌握甚至有时会被误导。
2、对信贷部门的激励约束机制。即银行如何激励所雇用的信贷人员尽职尽力。
抵押、担保；选择抗风险能力强的企业，优先贷款给规模大的企业（大企业实力强，回旋余地大，长期合作信息成本低—>中小企业融资难融资贵，存在规模歧视）；对信贷部门的激励约束机制，激励和约束都不可缺失。
（二）实践中发展出的几种对策
1、发展出中介性信息核实机构，如专业的会计师事务所。
2、银行内部的与信贷人员相关的管理制度的创新。
3、对接受贷款企业实行担保与抵押制度，以降低呆坏账的风险。
金融对经济有辐射作用，金融的腐败的治理事关重大。
乱象：连环担保。连环担保不但不能降低风险，而且增大风险。企业相互担保，都转移资金，最后只能银行兜底。——对策：穿透式监管。查明担保者的情况，包括担保者的担保者，找最终投资者和底层资产。
[image: 9887b0036a6c769826b5981c8604a38]

第三节  地租
一、资本主义地租的本质
（一）资本主义农业：农业资本家向土地所有者租来大片土地，购买农业机器和其他生产资料，雇用农业工人，建立起资本主义农场。
（二）资本主义在农业中的发展有两种历史形式，美国式道路和普鲁士式道路。
（三）资本主义农业与封建农业之间的最根本区别在于，二者所涉及的阶级关系不同。
封建农业：土地所有者（地主）、劳动者。劳动者创造的剩余以地租交给土地所有者。具有半强制性（人身依附关系），存在超经济剥削，劳动者付出比资本主义农业更多。
资本主义农业：土地所有者（地主）、劳动者、农业资本家。劳动者交给地主地租（经由农业资本家），交给农业资本家利润（农业资本家按平均利润率分得平均利润）。
（四）资本主义地租，是农业资本家缴给土地所有者的超过平均利润的那部分剩余价值。
地租：对土地资源的垄断，来自剩余价值。

二、级差地租
（一）资本主义背景下农产品价格的决定与工业品的不同
1、工业品的价格，取决于社会平均生产条件所决定的生产价格。
2、农产品的价格，取决于劣等地的生产条件所决定的生产价格。价格围绕“劣等地的生产价格+劣等地的地租”波动
原因：农业生产离不开土地，而土地面积是有限的。
土地绝对稀缺，无法通过其他生产部门增加。劣等地地租取决于土地的稀缺性。
（二）级差地租第一形态
由于土地肥沃程度不同、位置优劣不同所产生的超额利润而转化成的地租，称为级差地租第一形态。
优等地比劣等地的生产价格低，但农业资本家还是只能拿到平均利润，优等地多出的收入（极差地租）归土地所有者所有。

劣等地地租
劣等地生产价格


优质地生产价格


（三）级差地租第二形态
    由于对同一土地作追加投资所产生的超额利润而转化成的地租，称为级差地租第二形态。
· 为了争夺对土地作追加投资所产生的超额利润，农业资本家总是力图延长租期，而土地所有者则不愿租期太长。
例子：餐饮企业租房子办餐饮，投资装修房子、加强宣传，创新经营获得更高额利润

三、绝对地租
（一）基本含义
由于土地资源的有限性，即使是劣等土地，也必须使土地所有者获得一定量的地租。这种由于土地私有权的垄断所勒索到的地租，称为绝对地租。	Comment by 橙橘子: 短时间不能增加供给
填海造陆杯水车薪
（二）绝对地租的价值来源
1、当农业中的资本有机构成低于工业时，由于农业资本有机构成较低而多剥削到的剩余价值，就留在农业部门，构成为绝对地租。所以：
绝对地租是农产品价值超过生产价格以上的余额。
2、当随着农业现代化的进展，农业中的资本有机构成不再低于工业时，农产品的价值就不会高于它的生产价格，在此情形下：
绝对地租只能来自市场价格超过价值和生产价格的余额，简言之，只能来之于产品的垄断价格。此时，绝对地租就具有垄断地租的性质。
广义理解：地租与利润的共性：对稀缺资源的垄断。地租是对稀缺土地资源的垄断，利润是对稀缺资本资源的垄断。都是不劳而获。
四、地价、地租对经济发展的影响
（一）土地价格等于“资本化的地租”
· 土地价格 = 地租/利息率
（二）土地价格的长期上涨趋势
· 利润率和利息率的下降趋势、地租的上涨趋势，构成了推动土地价格长期上涨趋势的合力。
利润率和利息率的下降趋势—>资本不断积累，资本的稀缺性下降
地租的上涨趋势—>经济发展，水涨船高，需求抬高地租
（三）地租和地价的上涨，不仅对劳动者不利，对资本主义经济的发展也不利。
· 在资本主义社会里，土地所有者不仅同工人阶级存在着利益的对立，而且也同资本家阶级存在着利益的对立。
*既然地租地价上涨，为何有房地产的转让，而不是被所有者永久持有？
更有利的机会的发现（如卖房炒股）；房价波动上涨（受到投机影响），有投机心理；急需巨额现金。
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